2016年11月第3周国际磷肥大事清单

一、要闻概览
1．NOLA磷酸二铵驳船交易价格降至290-300美元/短吨 
2．中国磷酸二铵销售至美国 
3．巴基斯坦为赶船期，以相对高价购买中国和沙特磷酸二铵 
4．摩洛哥磷酸二铵销售至德国，成交价格为320美元/吨（fob） 
5．Fertinal同意以305美元/吨 fob左右价格向墨西哥供应磷酸二铵/磷酸一铵
[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]6．巴西磷酸一铵市场平静，市场报价为330-335美元/吨（cfr）
二、价格指数
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	11月17日
	11月10日
	11月3日

	DAP
	
	
	
	

	
	美国海湾散装fob
	320-322
	322
	325

	
	摩洛哥散装fob
	325-345
	330-345
	330-332

	
	突尼斯散装fob
	343-345
	343-345
	343-355

	
	约旦散装fob
	321-323
	321-323
	330-335

	
	沙特散装fob
	300-312
	300-309
	308-310

	
	黑海散装fob
	n.m.
	n.m.
	n.m.

	
	波罗的海散装fob
	300-305
	300-315
	300-315

	
	澳大利亚散装fob
	300
	300
	300

	
	中国fob现货
	300-305
	295-300
	295-305

	
	比荷卢散装fca
	345-350
	345-352
	345-355

	
	印度散装cfr
	307-309
	307-309
	310-315

	
	美国国内Nola港（美元/短吨）
	290-300
	295-303
	304-305

	
	美国福罗里达中部（美元/短吨）
	315
	320
	330

	GTSP
	
	
	
	

	
	保加利亚散装fob
	253-255
	253-255
	253-255

	
	摩洛哥散装fob
	275-280
	275-280
	275-280

	
	突尼斯散装fob
	285-290
	285-290
	285-290

	
	黎巴嫩散装fob
	261
	261
	261

	
	墨西哥散装fob
	300
	300
	300

	
	中国袋装fob
	249-263
	249-263
	249-263

	MAP
	
	
	
	

	
	黑海散装fob
	310-315
	310-315
	325-330

	
	波罗的海散装fob
	310-315
	310-315
	325-330

	
	巴西散装cfr
	330-335
	330-338
	339-343

	磷酸
	
	
	
	

	
	美国海湾散装fob
	475-480
	475-480
	475-480

	
	印度cfr
	580-590
	580-590
	580-590

	磷矿石
	
	
	
	

	
	卡萨布兰卡fob（70%BPL）
	90-110
	90-110
	95-125



	航线
	吨位（万吨）
	11月17日
	11月10日
	11月3日

	美国海湾-印度
	4.5-5
	24-25
	24-25
	24-25

	美国海湾-中国
	5-5.5
	22-23
	22-23
	22-23

	美国海湾-南美洲中东部
	2.5-3
	15-22
	15-22
	15-22

	波罗的海-南美洲中东部
	2.5-3
	20-27
	20-27
	20-27

	北非-印度
	3-3.5
	21-23
	21-23
	21-23

	约旦-印度
	4
	11-13
	11-13
	11-13

	沙特阿拉伯-印度
	3
	7-8
	7-8
	7-8


三、市场预测
接近底部
四、市场分析
本周磷肥现货市场需求依然较低，市场价格继续承压。唯一例外的是，因为赶船期，巴基斯坦以相对高的价位购买了中国和沙特阿拉伯磷酸二铵，成交价格高达320美元/吨（cfr）。这使得沙特310美元/吨的离岸价格也在中非和东南亚市场得以成交，与此同时，也将中国出口报价涨至303-305美元/吨（fob），而中国在前几周销售至美洲的货物的成交价格仅为295-300美元/吨（fob），利润大幅降低。
欧洲各国正在为春季使用采购磷肥。爱尔兰进口商买了立陶宛磷酸二铵，成交价格在350美元/吨（cfr），近期美元坚挺，进口商将要支付更多的欧元去采购。尽管到年底，OCP货源仍然偏紧，但是由于汇率影响，12月份船期销售至德国的磷酸二铵报价在相对低位，为320-325美元/吨（fob）。
沙特和中国成交价格上涨的势头能否持续，仍有待观察。目前来看，随着东南亚泰国、澳大利亚和中非地区采购需求兴起，未来几个月留给巴基斯坦和印度的额外货物几乎没有。在主要磷铵消费国巴西、巴基斯坦、孟加拉、巴西和阿根廷处于需求淡季之际，澳大利亚、东非将竞争激烈，欧洲也不用担心供应短缺的问题。据悉，四季度摩洛哥磷肥继续减产，但是对国际磷肥市场供需无影响。
受中国货源涌入美国市场的影响，本周美国NOLA驳船交易价格下滑至290-300美元/短吨（fob），且未来几周市场价格继续承压。美国磷酸二铵出口报价也降至320美元/吨（fob），Fertinal同意以305美元/吨（fob）的价位销售12月份磷酸铵货源。巴西市场的磷酸一铵价格在330-335美元/吨（cfr），且仍有大批货物集中在贸易商手中，还未运抵至该市场，预期后期价格将继续下滑。
五、磷肥买方市场
1. 法国
尽管市场需求处于低位，但法国磷酸二铵市场仍有一线生机。上周贸易商销售OCP产品至Rouen和St.Malo，成交价格为315-318欧元/吨（fca），按当前汇率折算为348-352欧元/吨（fca）。Koch购买了1.5-2万吨OCP磷酸二铵，11月份从摩洛哥启运。
9月份法国进口磷酸二铵28403吨，大部分来自立陶宛；1-9月共进口51427吨，比去年同期增长14%，货源主要来自立陶宛、摩洛哥和俄罗斯。
2. 印度
随着磷酸二铵使用季节逐渐结束，以及相对充足的库存量，本周印度磷酸盐市场不活跃，市场价格在307-309美元/吨（cfr）。预计未来几个月进口市场依然较为清淡。
政府于11月15日宣布，联邦预算将于2月1日启动制订，比往年提早了近1个月。

2016 - 17化肥年DAP进口如下：
	采购商
	供应商来/源
	数量（万吨）
	抵达日期

	4月
	-
	18.1
	-

	5月
	
	45
	

	6月
	
	93.8
	

	7月
	
	72.1
	

	8月
	
	93.3-95
	

	9月
	
	63.2-64.2
	

	10月
	
	44.2
	

	Chambal
	Sabic/Saudi
	3
	11月初

	TBC
	Quantum/Australia
	1.5
	11月9日

	IPL
	Ma’aden/Saudi
	4.9
	11月11日

	Chambal
	YUC/China
	4.4
	11月16日

	Chambal
	YUC/China
	4.4
	11月底

	11月
	截至目前
	18.2
	

	总计
	
	447.9-450.6
	



3. 巴基斯坦
在国内需求强劲的推动下，进口商持续采购磷酸二铵，初步统计，今年巴基斯坦磷酸二铵进口数量将达到210万吨。为了满足季节需要，进口商愿意支付更高的快运运费，以期使用之前到货。
Engro从Ma’aden处采购了第二批2.5万吨磷酸二铵，从沙特阿拉伯快速启运，成交价格为320美元/吨（cfr）。
JBL 和 Agven 通过Quantum采购了2.5万吨瓮福磷酸二铵，从中国快船启运，成交价格为320美元/吨（cfr）。
上周报道的即期装运。
	2016年10-12月份磷酸二铵供需平衡
	数量（万吨）

	10月1日时点库存
	52.4

	本地产量预计
	21.2

	截至目前进口量
	63

	供应量预测
	136.6

	预测消费
	119.7

	2016年12月31日时点库存预测
	16.9


2016年四季度磷酸二铵到货情况：
	采购商
	供应商来/源
	数量（万吨）
	抵达日期

	1-10月份
	-
	86.2
	-

	Engro
	Quantum/China
	5
	11月2日

	Fauji
	Quantum/China
	5
	11月8日

	Fauji
	Quantum/China
	5
	11月8日

	Agven
	Kailin/China
	2.7
	11月8日

	Multan/JBL
	Dongsheng/China
	2.9
	11月12日

	Pacific Chartering
	Quantum/Australia
	3
	11月

	Pak Arab
	Yihua/China
	4
	11月

	United Agro
	Quantum/Australia
	4
	11月

	Engro
	Ma’aden/Saudi Arabia
	2.5
	11月

	Engro
	Ma’aden/Saudi
	2.5
	11月

	JPL/Agven
	Quantum/China
	2.5
	12月

	总计
	
	125.3
	



4.越南
尽管近期中国货源报价上涨，但是洪水退去之后是否能继续种植水稻，这些变数导致目前大部分卖家对市场持谨慎态度改变价格。当地贸易商暂时并未感知到中国市场价格变化带来的影响，且在人民币持续贬值的情况下，当地云天化磷酸二铵市场报价还将有所下滑，相当于330美元/ 吨（cfr）。
5.美国
本周NOLA磷酸二铵驳船交易价格降至290-300美元/短吨，磷酸一铵交易价格降至300-305美元/短吨。市场流动性依然较弱。
Mosaic确认两船磷酸二铵贸易，成交价格为307美元/短吨（NOLA，fob），六船颗粒一铵，成交价格为320美元/短吨（NOLA，fob），运抵Mississippi River。
Gavilon订购5.5万吨宜化磷酸二铵，11月份船期。
云天化销售了一船含量为11-52-0的磷酸一铵/磷酸二铵的拼船货物，11月份船期。
2016年9-12月美国进口磷肥抵达情况如下：（万吨）
	供应商/来源
	磷酸二铵
	磷酸一铵
	重钙

	ADM/ Russia
	-
	3.5
	-

	TBC/Morocco
	1.6
	4
	-

	Gavilon/Morocco
	1.7
	3.7
	-

	Helm/Morocco
	-
	-
	2.8

	CHS, Growmark/Israel
	-
	-
	1.9

	CHS,Gavilon, Growmark/Israel
	-
	-
	1.8

	Koch /Morocco
	3.1
	3.1
	-

	Koch /Morocco
	3
	3.3
	-

	Gavilon/Morocco
	3
	2.7
	-

	ADM/ Russia
	1.1
	2.1
	

	PhosAgro, Russia
	-
	4.3
	-

	EuroChem, Russia
	-
	1
	-

	Koch/Morocco
	2
	2
	-

	Gavilon/Yihua, China
	5.5
	-
	-

	TBC/Morocco
	2
	2
	-

	YUC/China
	1
	4
	-

	ADM/PhosAgro, Russia
	1.7
	1.8
	-

	2016年9-12月
	25.7
	37.5
	6.5




六、磷肥卖方市场
1. 俄罗斯
PhosAgro 11月份磷肥产量约为40万吨，从目前的销售情况来看，处于相对轻松的境地。
PhosAgro 磷肥产品11-12月份船期销售计划：
11月：4.3万吨磷酸一铵  美国；3.5-4万吨磷酸一铵/复合肥 巴西；3.5万吨磷酸二铵  法国；3万吨磷酸二铵 其他欧洲市场；3万吨磷酸二铵 土耳其；6万吨磷酸一铵/复合肥 东欧；17万吨复合肥/复合肥  本地和区域市场
12月：3.5万吨磷铵  美国
EuroChem磷肥产品11-12月份船期销售计划：
11月：2-2.5万吨磷酸一铵  巴西；1万吨磷酸一铵  美国；3.5万吨磷酸一铵  本地市场
12月：1.5万吨磷酸一铵  美国
2. 摩洛哥
OCP销售了2万吨磷酸二铵至德国，成交价格在320美元/吨（fob），12月份船期。
OCP 11-12月份磷肥情况如下：                      （万吨）
	
	11月
	12月

	预计产量
	52
	52

	结转
	-
	11

	法国
	2-2.5
	-

	德国
	-
	4

	意大利
	2.3-2.8
	-

	西班牙
	6-7
	-

	欧洲其他地区
	0.7-2.7
	-

	土耳其
	3.5
	-

	埃塞俄比亚
	10
	15

	马里
	2.5
	2.5

	尼日利亚
	7.5
	5

	汤加
	3
	-

	澳大利亚
	3.5
	-

	美国
	5.5
	6

	巴西
	10
	-

	本地
	8
	8

	总计
	63.5
	51



3.沙特
Sabic已经销售了3.5万吨12月份船期磷酸二铵，成交价格为310美元/吨（fob），其中2.5万吨流向为中非，1万吨流向为东南亚。
Ma’aden销售了第二批2.5万吨磷酸二铵至巴基斯坦，价格在300美元/吨（fob），成交价格为310美元/吨（fob）。


MPC 10-11月份磷肥船期安排如下：
	
	11月
	12月

	预计产量
	24
	24

	Sabic – Africa
	1.5
	2.5

	India – Ma’aden
	5
	-

	Pakistan – Ma’aden
	5
	-

	Southeast Asia
	-
	1

	Latin America – Sabic
	4
	4

	总计
	15.5
	7.5



4. 中国
本周销售至东苏伊士地区的中国磷酸二铵出口报价已经涨至300-305美元/吨（fob）。
小批量宜化磷酸二铵通过Quantum销售至东南亚市场，成交价格为305美元/吨（fob）。此外还向巴基斯坦销售2.5万吨快船启运的磷酸二铵，成交价格为303美元/吨（fob）。据悉，湖北宜化渐渐将重心转至回报更高的国内市场，此举也是为了应对2017年二铵关税政策取消。
瓮福通过Quantum销售了2.5万吨磷酸二铵给JBL 和 Agven，预计成交价格在305美元/吨（fob）。
云天化销售了一船含量为11-52-0的磷酸一铵/磷酸二铵的拼船货物，11月份船期。
5.墨西哥
Fertinal四季度磷肥发运情况：    万吨
	
	10月
	11月
	12月

	结转
	0.6
	0.4
	3.5

	预计产量
	5.5
	5.5
	5.5-6

	Brazil – MAP – Helm
	3.3
	-
	3

	MAP/DAP – Nitron
	-
	-
	-

	Mexico – MAP/DAP
	2.2
	2.2
	-

	Latin America (containers)
	0.2
	0.2
	0.2

	销售（总计）
	5.7
	2.4
	3.2

	结转
	0.4
	3.5
	5.8-6.3



七、运价指数
	日期
	波罗的海好望角型船运价指数
	波罗的海巴拿马型船运价指数
	波罗的海超灵便型船运价指数
	波罗的海小灵便型船运价指数
	波罗的海干散货船运价指数

	11月11日
	2303
	1011
	705
	428
	1045

	11月14日
	2338
	1058
	707
	433
	1065

	11月15日
	2282
	1162
	713
	436
	1084

	11月16日
	2441
	1263
	722
	443
	1145

	11月17日
	2731
	1353
	748
	454
	1231



八、农业/农作物
1.粮食期货
	芝加哥期货交易所粮食价格（单位：美分/蒲式耳）

	产品
	2016年四季度
	周价调整
	2017年一季度
	2017年二季度
	2015年11月

	玉米
	338.4
	-2.2
	346.4
	353.4
	361.4

	小麦
	403.4
	-6.8
	420.6
	432.6
	458.6

	大豆
	985.6
	+3.6
	994.4
	1002.4
	857.6

	粗米
	969.5
	+22.5
	995
	1019
	1184


2.分析
玉米：受原油价格上涨、美国贬值影响，市场超卖行为预期给期货市场带来较大的压力。
小麦：美国干燥天气将有利于冬季小麦生产，再加上美元贬值，小麦期货市场承压。
大豆： 美元贬值，有利于大豆出口。
大米：本周随着购买意向增加，大米价格开始上涨，但是对于供应过剩的担忧仍将对市场价格形成压力。
