2016年7月第3周国际硫大事清单

一、要闻概览
[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4][bookmark: OLE_LINK28][bookmark: OLE_LINK29]1．利比亚/NOC下周将发布一个出口标售
2．西北欧工厂液体硫磺价格下滑
3．多只轮船从黑海启运抵达至中国，块粉硫磺供应增加明显
4．印度MMTC发布一个1万吨硫磺标购，7月20日截标
5．传言称，加拿大货源售往Tampa和Florida 
6.  美国Mosaic启动三季度合同谈判，确认加拿大液体硫磺交易
二、价格指数
	硫磺价格指数（美元）

	[bookmark: _Hlk356719869]
	
	7月21日
	7月14日
	7月7日

	固体

	
	地中海（含北非）cfr
	60-73
	 60-73
	 60-79

	
	地中海（北非小单贸易）cfr
	60-72
	60-72
	71-75

	
	地中海（其他市场小单贸易）cfr
	68-72
	 68-72
	 68-75

	
	北非合同价cfr
	60-73
	 60-73
	 60-79

	[bookmark: _Hlk328896781]
	地中海小单贸易fob
	50-62
	 50-62
	 52-62

	
	中国cfr
	60-79
	65-80
	67-82

	
	印度cfr
	79-83
	 79-83
	 79-83

	
	巴西cfr
	76-80
	 78-80
	 78-80

	
	温哥华港合同fob
	74-78
	 78-82
	 80-85

	
	温哥华港现货fob
	74-78
	 78-82
	 80-85

	
	加利福尼亚fob
	74-78
	78-82
	 80-85

	
	中东fob
	57-80
	 57-80
	 60-80

	
	中东合同fob
	60-71
	 60-71
	 64-71

	
	中东现货fob
	57-63
	 57-69
	60-72

	
	卡塔尔Tasweeq fob
	72
	72
	72

	
	Saudi Aramco fob
	73
	73
	73

	
	中东fob（Adnoc公司）
	80
	 80
	 80

	液体

	
	西北欧cpt
	138-158
	 150-168
	 150-168

	
	卢比荷交货价
	98-112
	110-122
	110-122

	
	Tampa港交货价/佛罗里达中部
	 65
	 70
	 70

	
	休斯敦cfr
	58
	63
	63

	
	Galveston 
	 58
	 63
	 63

	
	Alberta铁路货运
	 - 
	 - 
	 - 


注释：^ 负价格
* 运量小于1万吨
** 修正数值
斜体 前期合同仍在谈判中
	运费指数（美元/吨）

	路线
	吨位
	7月21日
	7月14日
	7月7日

	Jubail-印度中西部
	1.5-3.5万吨货轮
	9-10
	9-10
	9-10

	中东-印度中东部
	1.5-3万吨货轮
	12-13
	12-13
	12-13

	中东-中国
	3.5万吨货轮
	11-13
	11-13
	11-13

	Jubail-摩洛哥
	3.5万吨货轮
	10-12
	10-12
	10-12

	温哥华-中国
	5-6万吨货轮
	11-13
	11-13
	11-13


三、市场预测
疲软
四、市场分析
本周硫磺市场最重要的新闻之一就是传闻Tasweeq中标价格在65美元/吨左右 fob以及美盛从加拿大采购颗粒硫磺。按照以往的经验来看，Tasweeq常常使用标购的形势来投石问路，试探市场接受程度，且为下个月月度价格的制定提供依据。由此来看，我们有理由认为8月QSP的价格或将在 $ 60-65/吨fob。
预计中国硫磺港口库存约为190万吨,高于上周的183万吨，这让很多市场人士都保持着谨慎的态势，市场充满了悲观情绪和许多不确定性。本周中国最高成交价格在70美元/吨cfr，比上周价格略有下滑,有报道称液体硫磺销售达到或接近60美元cfr，比低端价格还下跌5美元。
中国国内市场走势疲软。中国炼油厂Gaochao石化、上海石化、镇海石化7月21日宣布，他们正在将液体硫价格下降30元/ t，报价为 510-560元。改价格这和53-58美元 / 吨，这将对进口液体硫磺的价格带来较大的压力。
在全球现货市场上，传闻，Anglo American其最新采购的3.5-3.7万吨硫磺价格为70美元/吨cfr，货源来自美国，折合fob价格为60美元/吨。本周印度进口商重回市场，希望利用此次价格下跌的机会购买便宜货源， MMTC和RCF都发布了8月或9月交付投标。
在合同签订方面，大部分欧洲国家的达成的合同价格明显低于二季度，Mosaic已经同意将价格下滑5美元至65美元/吨坦帕。有消息称，本周Mosaic从美国进口了一批颗粒硫磺，让市场人士感到讶异，以往美国从加拿大进口的硫磺都是以液体形式。交易形式的变化很可能意味着买方将更多进口固体硫磺。这将如何影响美国国内和加拿大市场还有待观察。
[bookmark: OLE_LINK6][bookmark: OLE_LINK9]五、硫磺买方市场
1.欧洲
   相比二季度来说，更多的液体硫磺交易不是通过合同签订的形式，现货结算的数量开始增多。每年消费超过20万吨硫磺的进口商，交付价格在90美元/吨，而其他货物交付价格在100 - 112美元之间，给大买家不少折扣。
2.地中海
埃及价格颗粒稳定在65-70美元/吨cfr，块粉报价在60美元/吨cfr。土耳其颗粒产品报价在70美元/吨cfr。
据悉，ICL向地中海采购多批小批量货物，包括以下:
三个小批量从希腊走货，小批量从保加利亚和意大利走货。还从波兰采购，且受到黑海货源。
位于西班牙北部The Ineos硫酸厂继维修停工之后重新启动，目前处于满负荷运转。
3.非洲
到港货源船期：
	来源
	目的地
	数量（万吨）
	预计到达日期

	阿联酋
	突尼斯
	3.3
	7月5日

	卡塔尔
	南非
	3.8
	7月23日

	俄罗斯
	摩洛哥
	4
	7月24日

	美国
	摩洛哥
	3.5
	7月30日

	波兰
	摩洛哥
	2.5
	7月19日

	俄罗斯
	突尼斯
	3.5
	7月22日

	科威特
	突尼斯
	2.7
	7月17日

	俄罗斯
	纳米比亚
	1.8
	6月26日

	俄罗斯
	塞内加尔
	3.5
	7月31日



摩洛哥
OCP三季度合同谈判并未达成最终协议，但是价格下滑已经成为大家的共识。
OCP新的JPH-3硫燃烧器单元预计2017年第一季度启动。
4.中国
本周最高成交价格在70美元cfr，与上周相比价格下滑明显，液体硫磺销售价格为60美元/吨cfr，比低端价格下跌5美元。
预计中国硫磺港口库存约为190万吨,高于上周的183万吨，这让很多市场人士都保持着谨慎的态势，市场充满了悲观情绪和许多不确定性。本周中国最高成交价格在70美元/吨cfr，比上周价格略有下滑,有报道称液体硫磺销售达到或接近60美元cfr，比低端价格还下跌5美元。
中国国内市场走势疲软。中国炼油厂Gaochao石化、上海石化、镇海石化7月21日宣布，他们正在将液体硫价格下降30元/ t，报价为 510-560元。改价格这和53-58美元 / 吨，这将对进口液体硫磺的价格带来较大的压力。
6月份国内生产从5月份的408000吨降至377000吨,主要是因为中国石化炼油厂检修减产。
到港船期：
	来源
	目的地
	数量（万吨）
	预计到达日期

	沙特
	

中国
	3.3
	7月21日

	印度
	
	2.7
	7月31日

	伊朗
	
	3
	7月16日

	俄罗斯
	
	5.5
	7月24日

	伊朗
	
	3
	7月9日

	阿联酋
	
	5
	7月19日

	俄罗斯
	
	5
	8月11日

	
	总计
	27.5
	



5.印度
PPL将收到3万吨硫磺，从BGN启运，8月初抵港，价格按照定价公式核算。
FACT发布了一个1.5-2.5万吨硫磺标购，8月1日截标，船期为9月1-5日抵港。MMTC也发布了一个1万吨硫磺标购， 8月7日船期。
从7月15日开始，印度国内硫磺价格下滑，相当于113.25美元/吨出货价格。
六、硫磺卖方市场
1.俄罗斯
本周至少两艘船从黑海启运至中国。这批货物主要为块粉硫磺，到岸价格为60美元/吨cfr ，运费为20美元/吨，折合FOB报价在40美元/吨。如果铁路运输的话，这批货将是负成本。
5月份俄罗斯出口硫磺306589吨，比2015年同期增长了17%。摩洛哥增长明显，是去年的两倍，中国、巴西与去年同期持平。1-5月份出口163.7万吨，比去年同期增长23%，其中往中国出口数量同比大幅增长，往突尼斯出口数量同比大幅减少。
2.中东
    近期该地区船期：
	来源
	目的地
	数量（万吨）
	预计到港时间

	阿联酋
	TBC
	5
	7月25日

	阿联酋
	突尼斯
	3.3
	6月13日

	沙特
	中国
	3.3
	6月30日

	伊朗
	中国
	3
	6月21日

	伊朗
	中国
	3
	6月14日

	卡特尔
	南非
	3.8
	7月6日

	科威特
	突尼斯
	2.7
	6月15日

	沙特
	New Caledonia 
	4.5
	6月27日

	卡塔尔
	澳大利亚
	3.5
	6月25日



卡特尔：传闻Tasweeq中标价格在65美元/吨左右 fob以及美盛从加拿大采购颗粒硫磺。按照以往的经验来看，Tasweeq常常使用标购的形势来投石问路，试探市场接受程度，且为下个月月度价格的制定提供依据。由此来看，我们有理由认为8月QSP的价格或将在 $ 60-65/吨fob。
沙特：Saudi Aramco签订了Fadhili gas建设项目合同，该工程项目价值1330亿美元，2019年完工。
3.加拿大
   本周加拿大硫磺价格走软迹象明显，目前报价在74-78美元/吨（fob），但是下滑至70美元/吨的迹象很明显。
本周Mosaic从温哥华购买了一船固体硫磺。这一交易的改变能极大提高交通成本，可以减少从加拿大运抵温哥华港口的铁路运输费用。
4.美国
近期的现货交易为Anglo American 成交的70美元/吨CFR，折合美国海湾离岸价格为60美元/吨，流向为巴西。
七、运价指数
	日期
	波罗的海好望角型船运价指数
	波罗的海巴拿马型船运价指数
	波罗的海超灵便型船运价指数
	波罗的海小灵便型船运价指数
	波罗的海干散货船运价指数

	7月15日
	1023
	863
	693
	363
	745

	7月18日
	1016
	874
	697
	366
	748

	7月19日
	986
	879
	700
	371
	746

	7月20日
	937
	872
	702
	376
	736

	7月21日
	906
	850
	701
	379
	726



八、农业/农作物
1.粮食期货
	芝加哥期货交易所粮食价格（单位：美分/蒲式耳）

	产品
	2016年三季度
	周价调整
	2016年四季度
	2017年一季度
	2015年7月

	玉米
	337.4
	-28.2
	344.2
	353.2
	402.6

	小麦
	406.6
	-1.0
	432.6
	449.4
	512.2

	大豆
	1027
	-101.0
	1009.0
	1009.2
	1020.6

	粗米
	1081.0
	+32.5
	1108.0
	1132.5
	1120.0



2.分析
玉米：经历上周期货价格反弹之后，本周玉米期货价格又有所下跌，主要原因在于对天气的担忧有所缓解。美国部分玉米带地区短期内仍较面临高温，但是相对于前期担忧有所缓解。
小麦：本周小麦期货跌势放缓，下跌幅度微乎其微。小麦期货期货市场仍然饱受美元升值和产量上涨预期的影响，在此之前市场仍将保持跌势。
大豆：本周大豆期货市场迎来近期最大降幅，主要原因是对炎热天气的担忧。
大米：与其他品种相比，本周大米期货价格处于上涨态势。亚洲大米地区价格走势不一，印度由于需求旺盛、供应不足，价格达到顶峰，而越南由于缺乏购买性却，价格下滑至近五个月最低。

