2016年7月第2周国际硫大事清单

一、要闻概览
[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4][bookmark: OLE_LINK28][bookmark: OLE_LINK29]1．伊朗块粉硫磺现货价格下滑至57美元/吨（fob），自2010年以来新低
2．伊朗South Pars Phase 19开工， South Pars Phase 20和21开工率90%
3．传言称，两船巴拿马运河块粉硫磺从黑海启运，运抵中国
4．摩洛哥小批量成交价格在60美元/吨（cfr）
5．Anglo American/巴西, Skorpion Zinc/纳米比亚、ICS/塞内加尔和Foskor/SA 新单成交
6.  西北欧三季度合同谈判进展缓慢，传闻价格将下滑10美元/吨
二、价格指数
	硫磺价格指数（美元）

	[bookmark: _Hlk356719869]
	
	7月14日
	7月7日
	6月30日

	固体

	
	地中海（含北非）cfr
	60-73
	 60-79
	 60-79

	
	地中海（北非小单贸易）cfr
	60-72
	71-75
	71-75

	
	地中海（其他市场小单贸易）cfr
	68-72
	 68-75
	 68-75

	
	北非合同价cfr
	60-73
	 60-79
	 60-79

	[bookmark: _Hlk328896781]
	地中海小单贸易fob
	50-62
	 52-62
	 52-62

	
	中国cfr
	65-80
	 68-82
	68-82

	
	印度cfr
	79-83
	 79-83
	 92-97

	
	巴西cfr
	78-80
	 78-80
	 79-87

	
	温哥华港合同fob
	72-80
	 80-85
	 80-89

	
	温哥华港现货fob
	72-80
	 80-85
	 80-89

	
	加利福尼亚fob
	72-80
	 80-85
	 80-85

	
	中东fob
	57-80
	 60-80
	 60-80

	
	中东合同fob
	60-71
	 64-71
	 65-79

	
	中东现货fob
	57-69
	 60-72
	60-72

	
	卡塔尔Tasweeq fob
	72
	72
	72

	
	Saudi Aramco fob
	73
	73
	73

	
	中东fob（Adnoc公司）
	80
	 80
	 80

	液体

	
	西北欧cpt
	 150-168
	 150-168
	 150-168

	
	卢比荷交货价
	110-122
	110-122
	110-122

	
	Tampa港交货价/佛罗里达中部
	 70
	 70
	 70

	
	休斯敦cfr
	63
	63
	63

	
	Galveston 
	 63
	 63
	 63

	
	Alberta铁路货运
	 - 
	 - 
	 - 


注释：^ 负价格
* 运量小于1万吨
** 修正数值
斜体 前期合同仍在谈判中
	运费指数（美元/吨）

	路线
	吨位
	7月14日
	7月7日
	6月30日

	Jubail-印度中西部
	1.5-3.5万吨货轮
	9-10
	9-10
	9-10

	中东-印度中东部
	1.5-3万吨货轮
	12-13
	12-13
	12-13

	中东-中国
	3.5万吨货轮
	11-13
	11-13
	11-13

	Jubail-摩洛哥
	3.5万吨货轮
	10-12
	10-12
	10-12

	温哥华-中国
	5-6万吨货轮
	11-13
	11-13
	11-13


三、市场预测
疲软
四、市场分析
本周伊朗IGCC以57美元/吨（fob）的块粉硫磺价格达成现货交易，创了自2010年10月份以来价格新低。尽管颗粒硫磺价格比此价位要高8-10美元/吨，但是这也预示着市场将出现调整，市场或将出现更低价位。考虑到补贴问题，最新销往中国的硫磺价格折合到岸价格为65美元/吨。预计一批10万吨颗粒硫磺运抵中国到岸价格为75美元/吨，目前中国进口商不接受80美元/吨以上的价位。
与此同时，便宜的液体和块粉硫磺价格给市场较大的压力，传闻沙特液体硫磺60美元/吨的到岸价格，块粉硫磺到岸价格在65-70美元/吨。有传言称，有1-2船的巴拿马型船装载块粉硫磺将从俄罗斯黑海运抵中国，据悉FOB价格在30美元/吨，考虑到50-60美元/吨的运费，这批货物价格将形成倒挂，很可能到港口将会以亏损价格销售。
根据统计，预计中国港口硫磺库存183.9万吨，但是也有人预测总量将低于180万吨，其中南通港75万吨。南方洪水对硫磺市场的影响较少，对硫磺储存影响也不大。本周印度硫磺市场相对比较平静。
西北欧三季度合同价格还未最终达成，但有消息传出，价格或将下滑10美元/吨。随着中东和中国价格开始下滑，供应商也开始考虑适当减产。
整体来看，短期内国际硫磺市场将继续低迷。
[bookmark: OLE_LINK6][bookmark: OLE_LINK9]五、硫磺买方市场
1.欧洲
   尽管三季度合同谈判结果并未揭晓，但是截至发稿前，已经有三位卖家确认价格将比二季度下跌10美元，其他两位买家未确认，但是价格下滑趋势已不可逆转。
    随着中东和中国价格的下滑，采购商会暂时减缓采购节奏，并进行适当的减产。
2.地中海
有传言称，部分位于地中海西部的炼油厂硫磺报价为60-65美元/吨（fob），而东北地区的炼油厂硫磺报价为50-55美元/吨（fob）。近期罗马尼亚、保加利亚未发起新的标购。埃及硫磺到岸价格从前两个星期的70多美元/吨降至60多美元/吨。其他国家市场价格略有调整，地中海到岸价（小批量 北非）从71-75美元/吨下调至60-72美元/吨。
3.土耳其
根据统计，5月份土耳其硫磺进口量为3.6万吨，去年同期仅为1.5万吨。进口量大幅增加主要是因为Toros’s新的硫磺燃烧器启动，一个月大约消费1.5-1.7万吨硫磺。1-5月份硫磺总计进口量为12.4万吨，比去年同期增长116%。
4.摩洛哥
OCP仍未达成三季度硫磺合同协议，但是到目前为止可以确定的是来自于前苏联、地中海和中东地区的硫磺到岸价格在60-70美元/吨。据悉，OCP计划在三季度采购110-120万吨硫磺，以便确保至少有两个月充足库存周转。
根据统计，摩洛哥4月份进口量为43.8万吨，比去年同期增长25%；主要货源为阿联酋，比去年同期货源增长3倍，主要是因为今年OCP和阿联酋Adnoc签订了长期供应协议。
5.中国
中国一贸易商达成10万吨颗粒硫磺贸易，到岸价格为75美元/吨，当前进口商不愿意支付80美元/吨以上的价位。有传言称，有1-2船的巴拿马型船装载块粉硫磺将从俄罗斯黑海运抵中国，据悉FOB价格在30美元/吨，考虑到50-60美元/吨的运费，这批货物价格将形成倒挂，很可能到港口将会以亏损价格销售。
根据统计，预计中国港口硫磺库存183.9万吨，但是也有人预测总量将低于180万吨，其中南通港75万吨。南方洪水对硫磺市场的影响较少，对硫磺储存影响也不大。
根据统计，5月份中国进口硫磺110万吨，比去年同期增长37%；1-5月份累计进口硫磺总量为527万吨，比去年同期增长20%，沙特是排名第一的货源供应国，哈萨克斯坦货源下降明显。
6.印度
RCF发布一个硫磺标购，数量为1万吨，7月22日结束，有效期15天，船期8月7日。
根据统计，4月份印度进口硫磺8.625万吨，比去年同期增长1%；主要来源有：阿联酋（3.2万吨）、沙特（3.1万吨）、科威特（2.3万吨）。1-4月份累计进口硫磺45.6165万吨，比去年同期下滑3%。
7.巴西
Anglo American发布一个硫磺标购，数量为3.5-3.7万吨，7月13日截标，9月份船期。
根据统计，6月份巴西进口硫磺数量为20.2万吨，同比增长30%左右，主要货源为：美国（10万吨）、俄罗斯（8.4万吨）、哈萨克斯坦（1.5万吨）。2016年上半年硫磺进口量为92.8万吨，与2014、2015年同期基本持平。
六、硫磺卖方市场
1.哈萨克斯坦
Chevron公司宣布，计划Tengizchevroil扩产，增加原有产量，使得TCO原有产量超过100万桶。原油产量的提高也将同步提高硫磺产量，但是具体增产多少要看原油中硫含量。
根据统计，5月份哈沙克斯坦硫磺出口20.8万吨，比去年同期37.7万吨有所减少，减少的主要原因是TCO的生产故障。主要流向有：俄罗斯（5.5万吨）、以色列（4.5万吨）、中国（3.4万吨）、塞内加尔（3.3万吨）以及摩洛哥（3.3万吨）。1-5月份累计出口110万吨，去年同期出口164.6万吨。主要流向如下：俄罗斯（29.4万吨）、中国（26万吨）、摩洛哥（14.8万吨）、以色列（10.5万吨）、巴西（10.3万吨）。
2.土库曼斯坦
    始建于2013年的新硫酸厂Turkmenabad化工厂(原名Chardzhou),目前处于调试阶段，据悉该装置生产能力50万吨/年。新硫酸厂为原油装置的补充，硫本地采购。
生产的硫酸用于生产过磷酸钙，额外的产品不仅使现有磷肥生产增加到30万吨/年，而且也将用于生产硫酸钾。仍有酸富余的话将用于出口。
3.伊朗
IGCC发布的硫磺标售结果揭晓，数量为3万吨块粉硫磺，57美元/吨（fob），上一单成交价格为60美元/吨（fob）。这是2010年10月以来最低的价格记录，继续或将鼓励买家以更低的价格成交。
3.沙特
   上周，达成一船硫磺贸易，从红海启运，价格在65美元/吨以上。Petro Rabigh宣布，承包了炼油厂项目，其中包括新的硫磺回收装置项目，将于2019年第一季度完工。
4.加拿大
   本周流向为中国新达成的交易，折合温哥华 FOB报价为70美元/吨。部分卖家认为，如果有现货询盘的话，离岸价达到80美元/吨依然是可以实现的。这一想法将在下周Fertinal询价时得以验证。
温哥华市场货源紧张，据传闻，到年底货源销售完毕。中国和墨西哥进行现货交易，由于最近无新的成交，因此也没有指向性价格。
到目前为止，中国依然是加拿大硫磺最大消费国，其次是美国、澳大利亚，其他主要进口商如以色列、新喀里多尼亚、巴西和古巴。尽管是以年度合同形式供货，但是价格却是通过协商每船单独测算的。因此该地区有指向意义的价格存在于向中国、墨西哥、智利和摩洛哥的现货交易中。
阿尔伯塔省库存：阿尔伯塔省4月份硫磺库存1110.5万吨，3月份库存为1113.3万吨。库存的下降主要是因为4月份产量减少。
出口：5月加拿大硫磺出口34.4万吨，去年同期为44.1万吨，主要原因是北部森林大火导致的减产。出口主要目的地国：中国13万吨(上涨8%)，美国12.5万吨(去年同期14万吨)，澳大利亚6.9万吨(增长1%)，印度尼西亚2万吨(2015年无)。1-5月份累计出口总量为188.9万吨，高于2015年同期的183.1万吨。主要出口国有：美国66.5万吨、中国54.8万吨、澳大利亚24.3万吨、智利10.5万吨。
5.美国
美国5月出口18.7万吨，低于去年23.6万吨。目前尚不清楚是什么原因导致出口同比下降。出口主要目的地：墨西哥(9.2万吨，增加0.4万吨)，巴西(7.6万吨,下降23%)和中国(1.2万吨,下降85%)。
1-5月累计出口88.2万吨，与去年同期相比增长了21%。


七、运价指数
	日期
	波罗的海好望角型船运价指数
	波罗的海巴拿马型船运价指数
	波罗的海超灵便型船运价指数
	波罗的海小灵便型船运价指数
	波罗的海干散货船运价指数

	7月8日
	1002
	792
	647
	354
	703

	7月11日
	991
	799
	651
	356
	704

	7月12日
	987
	809
	666
	358
	711

	7月13日
	1010
	819
	679
	360
	726

	7月14日
	1020
	842
	686
	361
	738



八、农业/农作物
1.粮食期货
	芝加哥期货交易所粮食价格（单位：美分/蒲式耳）

	产品
	2016年三季度
	周价调整
	2016年四季度
	2017年一季度
	2015年7月

	玉米
	365.6
	+24.2
	362
	369.6
	429.4

	小麦
	407.6
	-7.0
	422.4
	448.2
	559

	大豆
	1128.0
	+26.6
	1112.6
	1104
	1016.2

	粗米
	1048.5
	-10.5
	1068
	1120.5
	1106



