2016年6月第1周国际硫大事清单

一、要闻概览
[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4][bookmark: OLE_LINK14][bookmark: OLE_LINK15][bookmark: OLE_LINK28][bookmark: OLE_LINK29]1．沙特阿拉伯国家石油公司宣布六月硫磺为82美元/吨fob，上浮2美元/吨。
2．卡塔尔Tasweeq公司宣布六月硫磺为83美元/吨fob，上浮4美元/吨。
[bookmark: OLE_LINK18][bookmark: OLE_LINK19]3．在6月1日对1.5万吨硫磺的现货招标上，台湾Formosa提出了84美元/吨fob的报价。
4．油砂产业缓慢重建，加拿大现货价格现为85-90美元/吨fob。
5．古巴Sherritt焚硫炉将在两周后启动。
[bookmark: OLE_LINK20][bookmark: OLE_LINK21]6．印度Reliance采用合同供货，短期内不会有现货招标。
二、价格指数
	硫磺价格指数（美元）

	[bookmark: _Hlk356719869]
	
	6月2日
	5月26日
	5月19日

	固体
	
	
	
	

	
	地中海（含北非）cfr
	 60-79
	 60-79
	 60-79

	
	地中海（北非小单贸易）cfr
	71-75
	71-75
	71-75

	
	地中海（其他市场小单贸易）cfr
	 66-75
	 66-75
	 66-75

	
	北非合同价cfr
	 60-79
	 60-79
	 60-79

	[bookmark: _Hlk328896781]
	地中海小单贸易fob
	 55-65
	 55-65
	 55-65

	
	中国cfr
	 72-95
	 72-95
	 72-95

	
	印度cfr
	 93-99
	 93-99
	 93-99

	
	巴西cfr
	 79-87
	 80-92
	 80-92

	
	温哥华港合同fob
	 80-89
	 80-88
	 80-88

	
	温哥华港现货fob
	 80-89
	 80-88
	 80-88

	
	加利福尼亚fob
	 80-85
	 77-80
	 77-80

	
	中东fob
	 65-85
	 65-85
	 65-85

	
	中东合同fob
	 65-79
	 65-79
	 65-79

	
	中东现货fob
	 82-83
	 69-82
	 69-82

	
	卡塔尔Tasweeq fob
	83
	79
	79

	
	Saudi Aramco fob
	82
	80
	80

	
	中东fob（Adnoc公司）
	 85
	 85
	 85

	液体
	
	
	
	

	
	西北欧cpt
	 150-168
	 150-168
	 150-168

	
	卢比荷交货价
	110-122
	110-122
	110-122

	
	Tampa港交货价/佛罗里达中部
	 70
	 70
	 70

	
	休斯敦cfr
	63
	63
	63

	
	Galveston 
	 63
	 63
	 63

	
	Alberta铁路货运
	 - 
	 - 
	 - 


注释：^ 负价格
* 运量小于1万吨
** 修正数值
斜体 前期合同仍在谈判中
	运费指数（美元/吨）

	路线
	吨位
	6月2日
	5月26日
	5月19日

	Jubail-印度中西部
	1.5-3.5万吨货轮
	9-10
	9-10
	9-10

	中东-印度中东部
	1.5-3万吨货轮
	12-13
	12-13
	12-13

	中东-中国
	3.5万吨货轮
	11-13
	11-13
	11-13

	Jubail-摩洛哥
	3.5万吨货轮
	10-12
	10-12
	10-12

	温哥华-中国
	5-6万吨货轮
	11-13
	11-13
	11-13


三、市场预测
稳定。
四、市场分析
[bookmark: OLE_LINK16][bookmark: OLE_LINK17]本周在莫斯科进行的第84届IFA会议上，持悲观情绪者更多。未来数月，国际硫磺市场的前景并不确定。尽管一些消息源指出未来市场前景会较为稳定，甚至会有所好转，但是绝大多数的分析人士还是认为今年晚些时候硫磺供应流入市场会使得市场转为平稳偏软。然而，在过去的五年里，如图表所示，硫磺价格逐年下滑。就卖家而言，价格很难再有回转的余地，80美元/吨fob左右将会是一个非常合理的定价。对于长期合同的持有人，可能情况又有所不同，因为他们采购的价格要远远低于80美元/吨fob，正如第二季度中东的长期大批采购合同价位在60余美元/吨fob。
本周的现货招标和月度价格支持了卖家一方的立场，两个中东的大供货商沙特阿拉伯国家石油公司和卡塔尔Tasweeq公司分别提价2美元/吨和4美元/吨，将价格定在82美元/吨fob和83美元/吨fob。在6月1日对15000t硫磺的现货招标上，台湾Formosa提出了84美元/吨fob的报价，目前这个价格也最接近成交。
本周印度Reliance开始执行与三个供货商的长期供应合同。自三个月以前，该公司就停止了现货招标。由于炼油厂扩建，卖方的生产能力增加。这个协议表明买家和卖家在目前供过于求的前景下，试图摆脱现货招标，建立更稳定的供货关系。
[bookmark: OLE_LINK26][bookmark: OLE_LINK27]另一个常用现货招标的厂商FACT邀请了一些潜在的长期客户前往Kochi协商，时间暂定在7月8日。FACT年进口量约为22万吨，采用船运，每批货大约在1.5-2.5万吨。
加拿大森林大火逐渐熄灭，炼油企业重新投产。虽然运输上会稍有不便，但硫磺将会源源不断开始供应，缓解目前某些地区的供应不足，降低数周以来走高的价格。
[bookmark: OLE_LINK6][bookmark: OLE_LINK9]五、硫磺买方市场
1.地中海
地中海市场正在经历极度困难的时期。需求非常疲软，卖家在最近几周一再削减硫磺价格，市场上行的可能性极小，价格在可以预见的时间内都将持续维持低位：土耳其卖家至少还有两到三周才可能有需求，意大利市场一贯的疲软，黎巴嫩需求很小，埃及则已经与利比亚进行了出口招标，西班牙目前没有现货需求，摩洛哥由于不进行小宗贸易，并不在地中海市场的范围内。
2.摩洛哥
据报道，OCP在5月30日开设了一个在日内瓦的新的交易子公司Saftco SA。启动准备时间仅有数周，将致力于磷酸盐以外的化肥原料的交易。这个子公司将由OCP的副总裁Tarik Choho负责。
3.中国
[bookmark: OLE_LINK22][bookmark: OLE_LINK23]中国市场价格稳定，粒状硫磺稳定在90-95美元/吨cfr，块状硫磺则普遍比粒状硫磺便宜10美元/吨。由于日本和韩国厂家的维护，液体硫磺价格较高，但在长期范围内也将会维持平稳。鉴于最新中东82-83美元/吨fob的价格公告，有人建议将约95美元/吨cfr作为价格标杆，但鉴于目前DAP的出口价格较低，目前没有买家愿意支付这样的原料价格。
两周前报道的来自俄罗斯的7.5万吨硫磺不仅仅只有块状硫磺，根据最新报道，应为颗粒硫磺和块状硫磺混装，共7.5万吨。
Kailin目前约有30万吨硫磺存货，Yuntianhua有27万吨，Yihua有25万吨。这些存货足够使用到7月。
此外，这周和下周将有几批来自中东的货物运抵中国。
4.印度
Sun International以95-100美元/吨cfr的价格出售了一批货物，交付对象为KPR、塔塔化工和安德拉邦糖业。
FACT邀请了一些潜在的长期客户前往Kochi协商，时间暂定在7月8日。FACT年进口量约为22万吨，采用船运，每批货大约在1.5-2.5万吨。
5.巴西
淡水河谷正在向着2016年消耗160万吨硫的计划目标稳步前进。
2017年，淡水河谷的硫供应商可能保持不变，但会微调从各个供应商购买的比例。目前淡水河谷的硫三分之一来自前苏联供货商，三分之一来自中东，其它来自北美，明年由于运费的降低和物流的便利，中东的硫磺比例将会增加。
此外，中东供货商和淡水河谷可能拥有的长期合同，也使得中东硫磺份额提高的可能性变大。
6月19日，38000t硫磺将抵达桑托斯，交付淡水河谷。
六、硫磺卖方市场
1.俄罗斯
由于今年俄罗斯天然气工业股份公司停产维护4个月，卖方的供货量预计会减少70万吨。目前俄罗斯国内尚有40-50万吨的缓冲库存，为了国内市场的稳定，俄罗斯将会略微削减出口量。
目前阿斯特拉罕油田年产量约为400万吨硫磺，奥伦堡的年产量也会有100万吨，实际出口量约为300万吨，低于此前370万吨的预计。在2015和2014年，俄罗斯分别出口了325和412万吨硫磺。
2.日韩
两个对中国的主要的液体硫磺供应商停产维护，可能导致库存紧张和价格上升。
3.台湾
[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]6月1日对15000t硫磺的现货招标上，台湾Formosa提出了84美元/吨fob的报价，目前这个价格也最接近成交，将在6月16-20日装运发货。
4.中东
[bookmark: OLE_LINK12][bookmark: OLE_LINK13]沙特阿拉伯国家石油公司宣布六月硫磺离岸价为82美元/吨fob，上浮2美元/吨。
卡塔尔Tasweeq公司宣布六月硫磺离岸价为83美元/吨fob，上浮4美元/吨。
5.加拿大
[bookmark: OLE_LINK30][bookmark: OLE_LINK31]最近成交价略有上升。智利Noracid的成交价略低于90美元/吨fob，7月交付的墨西哥Fertinal的成交价为85-90美元/吨fob，而本周交货的一批货物成交价为87美元/吨fob。
据估计，温哥华港库存量在6-7万吨，远低于13-14万吨的平均库存水平。阿尔伯塔省炼油厂缓慢开工，是否能填补供应缺口的问题，目前还不明朗。
