2016年3月第4周国际磷肥大事清单

一、要闻概览
1．在印度DAP的补贴率降幅超过50美元，达到8945卢比/吨。
2．RCF和NFL需求的DAP总量达到145000吨。
3．Chambal从PhosAgro购入DAP/NPK货物。
4．OCP证实四月将有150000吨DAP/MAP/NP销往巴西，其中DAP/MAP价格为365美元/吨cfr。
5．阿根廷的进口总量将成万吨增长。
6．OCP将在第二季度完成JPH-2，在今年年底之前完成JPH-3。
二、价格指数
	[bookmark: _Hlk432235287]
	
	3月24日
	3月17日
	3月10日

	DAP
	
	
	
	

	
	美国海湾散装fob
	360
	360
	360

	
	摩洛哥散装fob
	355
	370-390
	370-390

	
	突尼斯散装fob
	370-390
	370-390
	370-390

	
	约旦散装fob
	353-355
	353-355
	353-355

	
	沙特散装fob
	345-354
	345-354
	345-354

	
	黑海散装fob
	n.m.
	n.m.
	n.m.

	
	波罗的海散装fob
	340-365
	345-365
	340-365

	
	澳大利亚散装fob
	351-352
	351-352
	351-352

	
	中国fob现货
	338-340
	338-340
	338-340

	
	比荷卢散装fca
	400-410
	400-410
	390-410

	
	印度散装cfr
	350-359
	350-359
	350-359

	
	美国国内Nola港（美元/短吨）
	320-355
	315-355
	330-350

	
	美国福罗里达中部（美元/短吨）
	360-365
	360-365
	370

	GTSP
	
	
	
	

	
	保加利亚散装fob
	n.m.
	n.m.
	n.m.

	
	摩洛哥散装fob
	276-310
	276-310
	276-310

	
	突尼斯散装fob
	310-315
	310-315
	310-315

	
	黎巴嫩散装fob
	300-310
	300-310
	300-310

	
	墨西哥散装fob
	300
	300
	300

	
	中国袋装fob
	270-280
	270-280
	270-280

	MAP
	
	
	
	

	
	黑海散装fob
	350-360
	340-345
	340-345

	
	波罗的海散装fob
	345-355
	345-355
	345-360

	
	巴西散装cfr
	358-365
	358-360
	358-360

	磷酸
	
	
	
	

	
	美国海湾散装fob
	600
	600
	600

	
	印度cfr
	715
	715
	715

	磷矿石
	
	
	
	

	
	卡萨布兰卡fob（70%BPL）
	95-125
	95-125
	95-125



	航线
	吨位（万吨）
	3月24日
	3月17日
	3月10日

	美国海湾-印度
	4.5-5
	19-20
	19-20
	19-20

	美国海湾-中国
	5-5.5
	17-18
	17-18
	17-18

	美国海湾-巴基斯坦
	2.5-3
	13-20
	13-20
	13-20

	美国海湾-南美洲中东部
	2.5-3
	15-23
	15-23
	15-23

	波罗的海-南美洲中东部
	3-3.5
	18-20
	18-20
	18-20

	北非-印度
	4
	5-6
	5-6
	5-6

	约旦-印度
	4
	5-6
	5-6
	5-6


三、市场预测
维持稳定。
四、市场分析
本周的焦点在于印度政府已经确认对2016/17年度DAP肥料补贴率的减少，降幅达到50美元/吨。在过去的几月中政府对DAP的降价总计已经减少125美元/吨，即使补贴再次下降，目前进口产品仍有利润可言。
但是，事实上利润率相较去年同期有极大地提高，而市场需求却并没有变化。2015年期初库存量极低，仅有50万吨，而今年的库存量，包括零售体系及未售出的产品，可能接近250万吨，甚至更高。
在第一季度印度磷酸盐工业将剩余产能都转移到DAP的生产上，使得国内储备了大量的DAP。随着对DAP补贴率的减少，第二季度DAP的产能将被拉回正常轨道。
总体上这件事的影响是第二季度印度对DAP的需求将急剧减少。去年四月到六月有250万吨DAP进口到印度，今年将大幅减少。需求回暖时应该是第一场雨季来临之时，即五月末或六月初。
在价格方面，假定的价格为22500卢比/MRP，而对于大宗的新进口的产品，经销商必定会提供折扣，因此实际的价格一定会低于22500卢比/MRP，所以潜在的进口盈亏平衡点一定会相应回落。
在全球的其他地方，市场大都平静，仅在长假期间在某些地方出现一定的波动。在美国，虽然有新奥尔良进口市场和巴西方面的压力，价格仍会维持平稳不会下行。阿根廷最近几周业务不断价格可能会有小幅上扬。然而这方面的需求还不够强，甚至目前在价格上看不到明显的增长。是否有足够的支持，未来的市场是否坚挺，还有待观察。
五、磷肥买方市场
1.中国
[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]东北的DAP价格约为2750人民币/吨，南方的DAP价格则在2400-2450人民币。一月和二月NPK的进口量从去年的182000 t增长到22500 t。尤其是从挪威、俄罗斯、芬兰的进口量急剧增加。
2.印度
FAI数据显示二月印度DAP的产量已经超过了正常意义上的变化达到了430000 t。而在一月份这个数据也同样达到了惊人的300000 t。印度政府将每吨DAP的补贴从12350卢比降至8945卢比，降幅约合50美元/吨。这将会引起DAP价格的急剧下跌。
3.巴基斯坦
本周未进口DAP货物。由于得不到购买DAP的补贴，存货量正在不断上升，未来DAP价格有望下降。
4.越南
上周DAP价格下降了约5美元/吨。从中国进口的价格约为360美元/吨cfr的DAP货物将在四月投入市场。
5.阿根廷
[bookmark: OLE_LINK5][bookmark: OLE_LINK6]市场由于从摩洛哥进口的四月抵达的两批货物而变得活跃。现在市场价格已经达到360美元/吨cfr，从中国进口的DAP/MAP在360-363美元/吨cfr范围。EuroChem也有向Profertil提供原材料的计划。
6.美国
[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]新奥尔良港未有新的MAP销售记录，DAP价格将会由于MAP成本上升10-15美金而上升至360-365美元/ston。从摩洛哥、俄罗斯和中国进口的产品价格从315美元/ston上涨至320-345美元/ston。OCP和EuroChem在四月都没有向美国进口的计划。
7.巴西
OCP确认四月将以365美元/吨cfr的价格进口DAP和MAP，超过150000t的货物将在下月抵达。其他的进口量将会相应减少。

六、磷肥卖方市场
1.俄罗斯
EuroChem在三月给美国输送了两批货物，给巴西输送了一批货物，并将在四月为阿根廷继续输送一批货物。这些贸易中包括为Profertil以340美元/吨fob价格售出的25000 t DAP。Belorechensk、Uralchem、PhosAgro售出的DAP和MAP价格均在350美元/吨cfr左右。
2.摩洛哥
OCP销往巴西15万吨DAP/MAP/NP，价格在365美元/吨fob。对埃塞俄比亚、肯尼亚、孟加拉国也有大量出口，但对美国未有出口计划。OCP预计在第二季度完成JPH-2，年底之前完成TPH-3。
3.中国
中国的出口市场本周较为平稳，DAP的价格维持在338-340美元/吨fob。
二月对越南完成了55000t的DAP出口，出口的DAP总量达到146000 t。一月和二月的DAP/DMP出口总量之和为44.3万吨。

七、农业/农作物
1.粮食期货
	芝加哥期货交易所粮食价格（单位：美分/蒲式耳）

	产品
	2016年2季度
	周价调整
	2016年3季度
	2016年4季度
	2015年3月

	玉米
	368.4
	+0.2
	373.2
	377.6
	395.0

	小麦
	472.2
	-11.4
	483.2
	497.0
	563.0

	大豆
	905.2
	+10.8
	912.2
	917.2
	978.6

	粗米
	1030.5
	-18.0
	1057.5
	1074.5
	1096.0



