2016年3月第4周国际硫大事清单

一、要闻概览
[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]1．欧洲买家预期第二季度液体硫磺价格将大幅下跌。
2．淡水河谷在巴西以80-85美元/吨cfr的价格签署了一些采购协议，远低于之前120多美元/吨cfr的采购价。
3．印度的PPL公司以高于95美元/吨cfr的价格从海湾中部购入了一批海运而来的现货。
4．中国二月国内硫磺产量相比一月呈下跌趋势。
5．Ineos公司计划在西班牙和英国停产维护。
6．地中海市场价格依然疲软。
7．Tenke Fungurume在刚果民主共和国新建的硫酸厂投产。

二、价格指数
	硫磺价格指数（美元）

	[bookmark: _Hlk356719869]
	
	3月24日
	3月17日
	3月10日

	固体
	
	
	
	

	
	地中海（含北非）cfr
	 71-119
	 81-119
	 81-119

	
	地中海（北非小单贸易）cfr
	71-84
	81-90
	81-90

	
	地中海（其他市场小单贸易）cfr
	 75-82
	 82-89
	 82-89

	
	北非合同价cfr
	 91-119
	 91-119
	 91-119

	[bookmark: _Hlk328896781]
	地中海小单贸易fob
	 62-74
	 71-79
	 71-79

	
	中国cfr
	 70-89
	 70-93
	 68-95

	
	印度cfr
	 98-103
	 98-103
	 98-103

	
	巴西cfr
	 80-92
	 92-125
	 92-125

	
	温哥华港合同fob
	 75-85
	 75-85
	 75-85

	
	温哥华港现货fob
	 75-85
	 75-85
	 75-85

	
	加利福尼亚fob
	 75-80
	 75-80
	 75-80**

	
	中东fob
	 65-115
	 75-115
	 75-115

	
	中东合同fob
	 65-115
	 96-115
	 96-115

	
	中东现货fob
	 75-85*
	 75-85*
	 75-85*

	
	卡塔尔Tasweeq fob
	87
	87
	87

	
	Saudi Aramco fob
	85-90
	85-90
	85-90

	
	中东fob（Adnoc公司）
	 88
	 88
	 88

	液体
	
	
	
	

	
	西北欧cpt
	 173-193  
	 173-193  
	 173-193  

	
	卢比荷交货价
	134-150  
	134-150  
	134-150  

	
	Tampa港交货价/佛罗里达中部
	 95 
	 95 
	 95 

	
	休斯敦cfr
	[bookmark: OLE_LINK14][bookmark: OLE_LINK15]88
	88
	88

	
	Galveston 
	 88
	 88
	 88

	
	Alberta铁路货运
	 - 
	 - 
	 - 


注释：^ 负价格
* 运量小于1万吨
**修正数值
	运费指数（美元/吨）

	路线
	吨位
	3月14日
	3月17日
	3月10日

	Jubail-印度中西部
	1.5-3.5万吨货轮
	5-9
	5-9
	5-9

	中东-印度中东部
	1.5-3万吨货轮
	7-11
	7-11
	7-11

	中东-中国
	3.5万吨货轮
	9-11
	9-11
	9-11

	Jubail-摩洛哥
	3.5万吨货轮
	9-11
	9-11
	9-11

	温哥华-中国
	5-6万吨货轮
	10-11
	10-11
	10-11


三、市场预测
持续疲软
四、市场分析
虽然下跌的速率缓慢，本周的硫磺价格仍然持续下跌，维持熊市。本周中国的市场价格再次下跌3-4美元/吨，韩国的液态硫磺仅为70美元/吨。
中国市场巨大的同比进口增加未能刺激价格上涨，因为中东、中亚和中国市场的供应也同比增加。这种持续下跌将要持续多久，目前还不清楚。
硫磺市场大都处于等待或者观望的态度，太多的人并未看到下游的化工和化肥行业对硫磺市场有明显的支持，只能寄希望于印度政府对磷肥生产的补贴公告，以及中国硫酸盐的进口和磷肥的出口。
由于印度政府对磷肥生产的补贴率降低，印度的磷肥和硫磺买家将很难在第二季度有所增长，由此可以预期硫磺价格在印度不会上升。在中国亦然，甚至可能会维持全球性的持续低迷，因为其他市场的需求量也十分匮乏，且之前的供应合同尚未结束，短期内硫磺市场难见好转。
[bookmark: OLE_LINK6][bookmark: OLE_LINK9]五、硫磺买方市场
1.摩洛哥
在萨菲的港口建设顺利，已经完成了25%的进度。新港口仅一期耗资就达到4.7亿美金，在2017年8月完成一期工程后，磷酸盐交易将会移至新港口，相关的硫磺交易中心也会得到转移。
OCP硫磺库存充足，将在第二季度完成JPH-2，预计在年底之前完成JPH-3。
2.中国
由于中东供货的价格预期下跌，加拿大到来的现货交易价格也随之下跌。四月末抵达的一批加拿大硫磺成交价为略高于85美元/吨cfr，另一批四月抵达的硫磺成交价则为85美元/吨cfr左右。中东供货的颗粒硫磺价格亦在85美元/吨cfr左右。相比于上周的价格，普遍都有3-4美元/吨的下跌。
由于供过于求，未来可能会出现大量的低价交易，包括一笔30000 t的自土库曼斯坦而来的供货。
块粉硫磺报价在75-85美元/吨左右，但在当地，块粉硫磺的价格是700人民币/吨，颗粒硫磺的价格是705-720人民币/吨。
二月硫磺进口量为1175000吨，相比去年增长48%。与此同时国内硫磺生产从一月的427000吨降至二月的388000吨，当然这可能是春节假期所致。总体上，一月和二月的总进口量相比去年增幅为16%。
3.印度
[bookmark: OLE_LINK10][bookmark: OLE_LINK11]上周的数据有所误差，MMTC仅从CS Salina进口11000 t硫磺到Vizag，而不是之前报道的21000 t。同样是这艘货轮，3月27日将从Swiss Singapore进口17599 t硫磺到Paradeep交付给PPL。
PPL从Midgulf进口30000 t硫磺，价格略高于95美元/吨cfr，三月底交付。
RCF收到了四批订货，每批都在5000 t左右，相关价格将在下周公布。
Swiss Singapore将在不久后同FACT达成供货协议。
[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]4.澳大利亚
[bookmark: OLE_LINK8]FQM否认了封存Ravensthorpe镍矿的传闻，其伴生的硫磺资源仍会得到利用，不需要大量进口硫磺。
5.美国
先后从Galveston和Mexico进口了21649和15718 dwt的液体硫磺。
6.巴西
淡水河谷和中东及前苏联的供货商完成了第二季度硫磺供应合同的签署。相比第一季度，供货价格大幅下滑，中东供货由120美元/吨cfr降至80-85美元/吨，前苏联供货也降至85美元/吨cfr左右。
四月将有三批硫磺供货抵达Santos交付给淡水河谷，5日的38000 t供货来自俄罗斯，16和23日各40000 t的供货来自美国墨西哥湾。
六、硫磺卖方市场
1.利比亚
NOC将有两批8000吨的硫磺出口至埃及，价格为68.5美元/吨fob，低于之前的超过75美元/吨fob。
2.中东
供货价普遍回落至约65美元/吨fob。
[bookmark: OLE_LINK12][bookmark: OLE_LINK13]3月12日57408 dwt货轮开始航行至摩洛哥，3月11号则有33261 dwt的货轮向远东进发。
3.卡塔尔
3月14日50307 dwt至中国的货轮启程，22日60280 dwt的货轮驶向马达加斯加。

七、农业/农作物
1.粮食期货
	芝加哥期货交易所粮食价格（单位：美分/蒲式耳）

	产品
	2016年2季度
	周价调整
	2016年3季度
	2016年4季度
	2015年3月

	玉米
	368.4
	+0.2
	373.2
	377.6
	395.0

	小麦
	472.2
	-11.4
	483.2
	497.0
	563.0

	大豆
	905.2
	+10.8
	912.2
	917.2
	978.6

	粗米
	1030.5
	-18.0
	1057.5
	1074.5
	1096.0



