2013年11月第4周国际硫大事清单
一、要闻概览
1. 一家中国贸易商赢得了Reliance 2.8万吨硫磺的标售，价格为123美元/吨fob。
2. 由于硫磺供应量的缩紧以及卡塔尔硫磺的涨价，Tasweeq撕毁了11月19日的硫磺标售，据悉卡塔尔硫磺上涨了30美元/吨至103美元/吨fob。
3. Aramco公司延长了其11月25日的标售，其所收报价在110-120美元/吨fob。
4. 中国市场部分硫磺报价上涨至140-145美元/吨cfr。
5. Formosa有望在下周发布标售。
二、价格指数
	硫磺价格指数（美元）

	
	
	11月28日
	11月21日
	11月14日

	固体
	
	
	
	

	
	地中海（含北非）cfr
	 64-83  
	 64-83  
	 64-83  

	
	地中海（北非小单贸易）cfr
	 65-68  
	 65-68  
	 65-68  

	
	地中海（其他市场小单贸易）cfr
	 64-68  
	 64-68  
	 64-68  

	
	北非合同价cfr
	 75-83  
	 75-83  
	 75-83  

	
	地中海小单贸易fob
	 55  
	 40-55  
	 40-55  

	
	中国cfr
	 85-135 
	 85-115 
	 85-115 

	
	中国合同价cfr
	 nm  
	 nm  
	 nm  

	
	中国现货价cfr
	 85-135
	 85-115
	 85-115

	
	印度cfr
	 105-132
	 102-127
	 105-110

	
	巴西cfr
	 90-95  
	 90-95  
	 90-95  

	
	温哥华港合同fob
	 60-70  
	 60-70  
	 60-70  

	
	温哥华港现货fob
	 60-70  
	 60-70  
	 60-70  

	
	加利福尼亚fob
	 
	 
	 

	
	中东fob
	 60-120 
	 60-110 
	 60-80  

	
	中东合同fob
	 60-80  
	 60-80  
	 60-80  

	
	中东现货fob
	 75-120 
	 73-110 
	 73-80  

	
	中东fob（Adnoc公司）
	 80  
	 80  
	 80  

	液体
	
	
	
	

	
	西北欧cpt
	 147-167  
	 147-167  
	 147-167  

	
	卢比荷交货价
	108-125  
	108-125  
	108-125  

	
	Tampa港交货价/佛罗里达中部
	 75  
	 75  
	 75  

	
	休斯敦cfr
	60  
	60  
	60  

	
	Galveston 
	 60  
	 60  
	 60  

	
	Alberta铁路货运
	 - 
	 - 
	 - 


注释：^ 负价格

* 运量小于1万吨

**修正数值

	运费指数（美元/吨）

	路线
	吨位
	11月28日
	11月21日
	11月14日

	Jubail-印度中西部
	1.5-2万吨货轮
	19-20
	18-19
	18-19

	中东-印度中东部
	2万吨货轮
	24-25
	23-24
	23-24

	中东-中国
	3.5万吨货轮
	25-26
	24-25
	24-25

	Jubail-摩洛哥
	3.5万吨货轮
	26
	25
	25

	温哥华-中国
	5-6万吨货轮
	25-26
	24-25
	24-25


三、市场预测

短期内稳定。
四、市场分析
硫磺价格上涨导致的生产商对硫磺的紧急采购促使硫磺价格继续上涨，这样的恶性循环将加速硫磺价格这一泡沫的破灭。如果终端用户拥有足够的硫磺熬过接下来的4-6周，那么供应商们将继续保持供应量缩紧，静观价格的走势。
中国的贸易商认为，目前生产商的硫磺库存有限，如果他们想在农历年内储存足够的生产原料，那他们必须就现在出手购买高价硫磺。

总之，由于目前来自中东、俄罗斯和加拿大的供应量有限，以及中国贸易商的投机，硫磺价格有延续上涨的趋势。
在中东，硫磺价格已经上涨至120美元/吨fob，而上个月的硫磺价格还仅仅为60-80美元/吨fob。
由于硫磺的涨价以及供应量的缩紧，Tasweeq取消了11月19日的标售。

面对日益上涨的硫磺价格，生产商到底是会接受高成本，还是会降低产量，将成为左右未来硫磺价格变动的因素之一。
中国国内的硫磺报价再次上涨，目前已涨至1100元/吨。而来自中东的硫磺报价已经上涨至135-149美元/吨cfr（运费为20-25美元/吨）。

五、硫磺买方市场
1.摩洛哥
Zolfindustria出售了6000吨硫磺，将在下周运往摩洛哥，价格为55美元/吨fob左右。
2.突尼斯
KPC将在下周按照与GCT的长期供应合同装载2.5万吨硫磺运往突尼斯。
由于磷矿石供应减少，GCT降低了磷铵开工率，一些专家建议，在其他生产商已经将开工率降低到50%的情况下，GCT可以将开工率降低至60%。
3.南非
南非9月份进口硫磺7.1451万吨，几乎全部来自加拿大，环比上涨1%，同比下降6%。
南非1-9月累计进口硫磺35.2449万吨，同比下降17%。
4.中国
中国市场硫磺价格继续上涨，目前贸易商对硫磺的最高报价已经超过140美元/吨cfr。

中国贸易商对颗粒硫磺的主流报价在130-135美元/吨cfr，但终端用户的报价仅为120-125美元/吨cfr。

12月份卡塔尔硫磺价格为103美元/吨fob，Saudi Aramco公司11月25日标售的硫磺价格为120美元/吨fob。中东硫磺如以这样的报价卖到中国，中国的硫磺到岸价将在127-149美元/吨cfr。

硫磺价格的上涨，并没有提升中国磷肥生产商的购买欲，目前他们多以小单购买来维持自己的生产。磷铵价格低廉，利润空间狭窄，他们不可能接受高价硫磺。

贸易商认为，中国的终端用户硫磺库存量很低，如果他们想在农历年结束前储存足够的生产原料，那么他们将必须接受高价硫磺。
部分市场认为，硫磺价格的上涨将在农历年内结束，而另一部分认为，磷肥生产商们将在明年春季以前需要稳定的硫磺供应，以完成磷肥的供应，因此硫磺的价格将延续至明年的春季。

中石化提升了国内硫磺的报价至1060元/吨。一些硫磺贸易商对硫磺的报价也上涨至1050-1100元/吨。

硫磺港口库存量上涨至176万吨，包括青岛38万吨，南通51万吨，镇江32万吨。
有传言称，中国国内贸易商正在贮存硫磺，以抬高价格。

据海关数据，中国10月份进口硫磺88.4397万吨，环比上涨6%，同比下降668吨。1-10月累计进口硫磺884.2236万吨，同比下降7%。
10月份平均进口价格为143.54美元/吨cfr，前10个月累计平均进口价格为86.63美元/吨cfr。
5.印度
印度市场硫磺价格上涨至130美元/吨cfr。
MMTC发布了一项9000吨硫磺的标购，将在12月2日关闭。

FACT发布了一项1.5-2.5万吨硫磺的标购，将在12月5日关闭。

PPL发布了一项3.5万吨硫磺的标购，将在12月3日关闭。

Swiss Singapore出售了5000-6000吨硫磺，价格为130-132美元/吨cfr。

6.美国
TFI数据显示，美国10月份磷酸产量为77.8万短吨P2O5，环比上涨2%，同比上涨8%。1-10月累计生产磷酸752.5万短吨P2O5，同比上涨4%。
10月份磷铵产量为98.6万短吨，环比上涨5%，同比下降1%。1-10月累计生产磷酸962.4万短吨，同比下降1%。

10月份DAP产量为56.5万短吨，环比上升13%，同比下降3%。1-10月累计生产DAP 543万短吨，同比下降5%。

10月份MAP产量为42.1万短吨，环比下降4%，同比上升2%。1-10月累计生产MAP 419.5万短吨，同比上升5%。

7.巴西
Bunge公司购买了7000吨硫磺，价格尚未公布。

G2 从Oxbow购买了一船硫磺，价格为125-129美元/吨cfr，将在12月份装运。

六、硫磺卖方市场
1.利比亚
NOC发布了一项8000吨硫磺的标售，将在12月2日关闭。
2.南非
南非9月份出口硫磺1.5662万吨，环比上涨5%，同比上涨37%。1-9月累计出口硫磺26.3846万吨，同比上涨75%。
3.卡塔尔
Tasweeq发布了卡塔尔12月份硫磺的报价103美元/吨fob。
Tasweeq撕毁了其11月19日3万吨硫磺的标售，据悉，Tasweeq在这次标售中所收报价为100-110美元/吨fob。

4.沙特
Saudi Aramco公司在其11月25日发布的标售中所收到的报价为100-120美元/吨fob。

MPC的磷铵开工率在75-80%，月产量在18-19万吨。

5.印度
Reliance标售给一家中国贸易商2.8万吨硫磺，价格为122.5美元/吨cfr，将在12月28日至1月3日间装运。
6.台湾
Formosa计划在下周发布一项1.5万吨硫磺的标售，这些硫磺将在12月24-28日装运。
7.加拿大
有业内人士认为，加拿大硫磺有望流入中国市场，其原因为，中国目前的硫磺报价为120-130美元/吨cfr，折合加拿大离岸价为90美元/吨，这一价格要远高于坦帕湾的价格75美元/吨cfr。

七、运费
	日期
	波罗的海好望角型运价指数
	波罗的海 巴拿马型运价指数
	波罗的海超灵便型船运价指数
	波罗的海小灵便型船运价指数
	波罗的海干散货运价指数

	11月22日
	 2390  
	 1362  
	 1393 
	 728  
	 1483  

	11月25日
	 2391  
	 1387  
	 1404 
	 732  
	 1492  

	11月26日
	 2399  
	 1427 
	 1481 
	 737  
	 1512  

	11月27日
	 2496  
	 1510 
	 1441 
	 745  
	 1573  

	11月28日
	 2848  
	 1613 
	 1458 
	 757  
	 1719  


八、农业/农作物

1.粮食期货
	芝加哥期货交易所粮食价格（单位：美分/蒲式耳）

	产品
	2013年12月/2014年1月
	周价

调整
	2014年

3月
	2014年

9月
	2012年

12月

	玉米
	 417.2  
	 +0.2
	 426.4  
	 448.2  
	 760.2  

	小麦
	 651.2  
	 +4.0
	 663.4  
	 672.2  
	 876.0  

	大豆
	 1,320.0  
	 +46.4
	 1,306.2  
	 1,192.2  
	 1,446.2  

	粗米
	 1,583.5  
	 +15
	 1,610.0  
	 1,449.5  
	 1,519.0  


